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Laudo CAGECE

Assunto: Plano Municipal de Saneamento
Basico (PMSB) de Umari
1. OBJETIVO

Analisar a viabilidade financeira da concessdo do servico de abastecimento de agua
(SAA) e esgotamento sanitario (SES) do Municipio de Umari, incluindo as acdes de

universalizacdo destes servicos.
2. RESUMO DOS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

Investimento Total: R$ 17.349.101,00

Ativo: R$ 2.569.970,00

Investimento para a¢des de universalizacdo: R$ 14.779.131,00

Taxa minima de atratividade (TMA) (Taxa de Remuneracéo do Capital)®: 10,29 % a.a.
Valor Presente Liquido (VPL)%: (R$ 8.733.545,77)

PRINCIPAIS PARAMETROS DA ANALISE.

w

= Data de inicio da projecao: 2019

» Periodo da analise: 30 anos

= Periodo para coleta de dados: 2013 a 2018

= Numero de Economias Ativas - Ano Base 2018
v Agua: 1.101

= Numero de Economias Ativas - Final de Plano
v Agua: 1.283

! Ativo Imobilizado: Conta patrimonial responsavel pelo registro dos bens destinados a manutencéo das atividades
econdmicas da entidade. E composta de bens como: maquinas, equipamentos, terrenos, prédios, edificacdes, veiculos
€ outros.

2TMA: Taxa de juros que representa 0 minimo que um investidor se prop8e a ganhar quando faz um investimento, ou
0 maximo que um tomador de dinheiro se prop8e a pagar quando faz um financiamento.

% VPL: Valor presente, descontado a uma determinada taxa (k), dos saldos de caixa de um determinado plano
financeiro.
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v' Esgoto: 540
= Consumo médio:

v' Agua Categoria Residencial: 134,58 m3/ano/economia

v Agua Categoria ndo Residencial: 183,60 m3/ano/economia

v' Esgoto Categoria Residencial (Aurora): 109,13 m3/ano/economia

v' Esgoto Categoria ndo Residencial (Aurora): 268,91 m3/ano/economia.
» Tarifa média:

v Agua Categoria Residencial: R$ 2,66/m3

v Agua Categoria ndo Residencial: R$ 5,68/m3

v Esgoto Categoria Residencial (Aurora): R$ 2,60/m3

v’ Esgoto Categoria ndo Residencial (Aurora): R$ 9,42/m3
= [ndice de eficiéncia de arrecadacdo: 100,00%
» Fontes de Consulta:

v’ Sistema Empresarial de Informacgbes — SEI

v' Orcamento estimativo do investimento enviado pela Supervisao de Planos
Municipais de Saneamento da CAGECE, que contém também as estimativas das novas
ligagOes, a previsdo de acréscimo de méo-de-obra e o municipio de referéncia de Aurora
para o sistema de esgotamento sanitario proposto.

v Analise de viabilidade do municipio de Umari e Aurora - diagnéstico.

Ressaltamos que as informacgdes financeiras sao decorrentes das demonstracdes
contabeis elaboradas pela area de controladoria da Cagece, disponiveis no SEI.

As novas ligacdes foram consideradas conforme o orcamento estimativo enviado pela
geréncia de concessdes (Gecor), sendo classificadas como residenciais e nao
residenciais respectivamente na proporcdo de 95,65% e 4,35% de acordo com as

ligacdes de agua existentes no municipio no ano base.

A analise financeira contemplada neste estudo refere-se somente aos sistemas
operados pela CAGECE.
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4, ANALISE FINANCEIRA

Adotando as premissas citadas no item 3, realizou-se a projecéo do fluxo de caixa®
referente a operacdo do SAA e do SES no municipio de Umari, incluindo a alocacéo dos
custos referentes as atividades de apoio das unidades operacionais e administrativas da
CAGECE para o municipio em analise.

O Estudo de viabilidade da concessdo de Umari apresentou um Valor Presente Liquido
(VPL) negativo de R$ 8.733.545,77 (oito milhdes, setecentos e trinta e trés mil,
quinhentos e quarenta e cinco reais e setenta e sete centavos) significando que, para
uma taxa minima de atratividade (TMA) de 10,29% ao ano, a operacdo do servico de
abastecimento de agua (SAA) e esgotamento sanitario (SES) do municipio de Umari,

incluindo as a¢Bes de universalizacdo destes servicos, ndo € viavel financeiramente.

Neste estudo estdo inclusos os investimentos e ligacdes necessarias com o objetivo de
universalizar a prestacdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario no municipio. Investimentos estes considerados como recursos proprios da

CAGECE, resultantes de aporte de capital integralizado a Companhia.

Foi realizada uma analise prévia (diagnostico), utilizando os mesmos parametros iniciais,
desconsiderando estas ac¢bOes de universalizagdo e considerando 0 crescimento

vegetativo amparado por investimentos com recursos préprios.

A analise prévia apresentou um VPL negativo e a inclusdo dos investimentos
necessarios a universalizagdo prejudicaram ainda mais o desempenho financeiro dos
sistemas.

4 . . . . -
Fluxo de caixa: Montante de caixa recebido e gasto por uma empresa durante um periodo de tempo definido
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5. CONCLUSAO

A operacdo do saneamento no municipio de Umari, bem como o investimento em acfes
de universalizacédo deste servico, nas condicfes de analise adotadas, néo é viavel sob o

ponto de vista financeiro.

Para estabelecer o equilibrio financeiro da operacdo se faz necessario um acréscimo
anual no fluxo de caixa de R$ 860.536,65 (oitocentos e sessenta mil, quinhentos e trinta
e seis reais e sessenta e cinco centavos) ou do valor correspondente ao VPL no primeiro
ano. A geracéao deste valor adicional poderia ser resultado da combinagcao das seguintes
acOes: aumento tarifario, otimizacdo técnica do sistema, no intuito de reduzir custos de
operacdo e realizacdo dos investimentos pelo poder publico. Recomenda-se a
elaboracdo de estudos complementares para solucionar o problema do equilibrio
financeiro desta operacao, tais como: estudo de engenharia para solugdes de otimizagao
do sistema, pesquisa sobre a capacidade de pagamento da populacdo para estes

servigos € outros.

E importante ressaltar que a analise financeira € um instrumento para priorizagdo de
investimentos. Ela indica a tendéncia de resultados caso seja investido um montante em
um conjunto de circunstancias adotadas, o que nédo significa que a empresa disponha
desse montante, pois ndo sdo observadas a disponibilidade financeira real da empresa

nem as suas demais necessidades de investimentos.

Fortaleza, 16 de outubro de 2019.
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