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MINHA EXPERIENCIA ol
&

¥ Conselheira em diversas instituigdes: —

« Anbima

« Ministerio das Cidades

 Secretaria de Habita¢cdo do municipio de SGo Paulo
« Apimec Brasil

® . Maisde 30 anos de experiéncia no mercado de capitais.

. Passagens por instituicoes de destaque: Unibanco, Itau BBA,
Anbima, ABC Brasil e Taua Partners.

. Atuacdo na estruturacdo de emissées no mercado de capitais.

. Participacdao em projeto de emissdo com lastro em recebiveis de
impostos renegociados para os Estados de SGo Paulo e Minas
Gerais.

. Contribuicdo na Reforma da Previdéncia do Estado do Ceara.
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A securitizacao reflete uma mudanca no modelo classico de intermediacdo
financeira para um novo modelo, onde os Investidores passam a
desempenhar um importante papel no mercado de crédito.

Atraves desse novo processo um grupo homogéneo de ativos € empacotado
e convertido em valores mobiliarios que poderdo ser negociados.

Ativos individuais antes iliquidos sdo transformados em titulos mobiliarios
liquidos.

Tais titulos representam um comprometimento de pagamento futuro, de
principal e juros, a partir de um fluxo de caixa proveniente de um grupo de
ativos selecionados.
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SECURITIZAGAO: FLUXO
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SECURITIZAGAQ: LEI

COMPLEMENTAR N° 208

Objetivo

Cessdo de créditos publicos

Interrupg¢do da prescricdao

Compartilhamento de dados

Descricdo

Permite que Unido, estados e
municipios vendam créditos
tributarios e ndo tributdrios a
terceiros.

Autoriza uso do protesto
extrajudicial como forma de
interromper a prescri¢cdo
tributdria.

Orgdos e entidades publicas,
de qualquer Poder ou esferaq,
devem colaborar com a
administrag¢do tributaria,
compartilhando dados
cadastrais e patrimoniais.

* Aspectos da Lei Complementar
4 n° 208/2024 em julho de 2024 (“208")

Regra

Forma de cessdo

Sem licitag¢do

Participacdo de bancos publicos

Aplicacdo da receita

Responsabilidade do ente publico

Detalhe

Pode ser direta ou por meio
de sociedade de propdsito
especifico (SPE).

Desde que feita por SPE e
auvtorizada por lei
especifica.

Proibida (investimento),
exceto como
estruturadores da
operacdo.

Minimo de 50% para
Previdéncia e o restante
em investimentos.

Encerra-se apods a cessdo
definitiva dos créditos.



FASES DA SECURITIZAQAO

Fase I:
EqQuipe de estatistica

Tratamento estatistico da
carteira:
- Selecdao dos dados;
- Andlise dorisco;
- Aging da carteira
Selecdo das Safras;
« Customizacao do fluxo
de pagamentos;

. Precificacao indicativa.

Fase 2:
Estruturacao e Contratagoes

- Documentacdo
para o Certame;

 Investidores;

« Montagem e Coordenacdo
de Data Room;

« Atendimento;

. Q&A investidores/IF
interessadas;

« Assinatura com IFem
caso de Oferta Publica
com intermedia¢dao ou NDA

com investidores qualificados.
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Fase 3:
Distribuicdo a mercado

- Documentacdo
para Oferta Publica;
- Registro da Oferta na
B3;
- Registro da Oferta
e da SPE na CVM;
. Liquidacao Financeira;
- Pagamento ao
Cedente dos créditos.
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" Remuneragdio
precificada a

__________________________

Ente
Tor l artirda NTN-B
Originadordos | SPE FUND. CETREDE P :
Créditos : de duration
! similar,
, > acrescida de
Recursos Excluidos prémio
i (Vinculagdes > e SRS e T N S iy T R g e AR e S R e N P e AN i e
| Constitucionais) | Servicer”: Cedente o e B {
o . dos créditos tem a . Agente i
. administragdo dos . Fiduciario INVESTIDOR . | INVESTIDOR
. contratosea o MEZANINO | |SUBORDINADO
| cobranga em caso & | 00
I ~——. l“ O | 9700
. de inadimpléncia; £ 8o i — 4l —
a Recebiveis menos as Vinculagdes Constitucionais T T
a Cessdo dos Contratos para SPE CETREDE - truesale
9 Distribuigdo - Oferta PUblica - a mercado (NTNB +Spread) - Investidor Profissional e/ou Investidores Pessoas Fisicas
@ Distribuicdo (NTNB+ Spread maior que Sr.) - Investidor Profissional a
6 Distribuicdo (NTNB+ Spread maior que Mezanino) - Investidor Profissional D

*Servicer: De acordo com a inciso Ill do Art. 1° da Lei Complementar 208, para manter a prerrogativa de cobran¢a judicial e extrajudicial.
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GARANTIAS - OVERCOLATERAL e
PRAZO DA OPERAGCAO =
CARTEIRA DE RECEBIVEIS
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9 Visite-nos
|
- Enderecgo: Av. da Universidade,
2932 - Benfica, Fortaleza, Ceara.

e Entre em
contato

. E-mail: fundacaocetrede@fundacaocetrede.ufc.br
. Site: www.fundacaocetrede.ufc.br

. Telefone: (85) 99171-8078

CETREDE

. E-mail: cetrede@cetrede.ufc.br
é . Site: www.cetrede.ufc.br
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